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TEXTO

LA NUEVA NORMALIDAD

▸ Tipos de interés de referencia cercanos a cero. 

▸ Tasas de crecimiento cercanas a cero 

▸ Inflación nula o deflación 

▸ Altas tasas de desempleo en países avanzados 

▸ Mecanismo monetario roto 

▸ Sistema financiero concentrado y subvencionado







DOW PERDIÓ 
2000  
MILLONES 
US$ EN 
BOLSA EN 23 
MINUTOS



LA CUENTA DE 
RESULTADOS

LA FINANCIACIÓN 
SOLO DEPENDE DE 
UNA COSA



¿POR QUÉ NO CREAR EL 
DINERO DE LA NADA?







EL MODELO IS-LM 
ASUME QUE LA 
OFERTA MONETARIA 
ES EXÓGENA Y 
CONSTANTE PORQUE 
LA CREAN LOS 
BANCOS CENTRALES

López López

EL MODELO TEÓRICO QUE 
RELACIONA EL MERCADO DE 
BIENES Y SERVICIOS CON EL 
MERCADO DE DINERO

IS: equilibrio del mercado de bienes y servicios 
LM: equilibrio del mercado de dinero
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LA MAYORÍA DEL DINERO ES 
CREADO POR EL SISTEMA 
BANCARIO AL DAR CRÉDITOS

Banco de Inglaterra - Boletín trimestre 1 de 2014



MAINSTREAM ECONOMICS - 
NOTHING BUT PSEUDO-
SCIENTIFIC CHEATING 
by Editor, rwer.wordpress.com 

November 13th, 2015 

by Lars Syll 

A common idea among mainstream 
-neoclassical- economics is the idea 
of science advancing through the 
use of "as if" modeling assumptions 
and "successive approximations". 
But is this really a feasible 
methodology?   I think not.



SISTEMA MONETARIO

ALGUNAS DE LAS COSAS QUE SÍ SABEMOS DEL SISTEMA MONETARIO

▸ Se puede crear el dinero de la nada para financiar la 
economía real (lo hacen los bancos con dinero-crédito) 

▸ El diseño del sistema monetario afecta a la distribución de 
la renta y la riqueza. 

▸ El dinero debe circular a una velocidad estable. 

▸ El dinero se basa en la confianza.



DISTRIBUCIÓN DE LA 
RENTA Y DE LA RIQUEZA



DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA

INTERESES PAGADOS Y RECIBIDOS POR GRUPO 
DE POBLACIÓN EN ALEMANIA 1989

FUENTE: MARGRIT KENNEDY 1998  
DINERO SIN INFLACIÓN Y SIN INTERESES



INTERESES PAGADOS EN EL SERVICIO DE AGUA Y 
ALCANTARILLADO

EL ROL DE LA RETRIBUCIÓN DEL CAPITAL EN LA DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA 

FUENTE: MARGRIT KENNEDY 1998  
DINERO SIN INFLACIÓN Y SIN INTERESES

DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA



INTERESES PAGADOS EN VIVIENDA SOCIAL

FUENTE: MARGRIT KENNEDY 1998  
DINERO SIN INFLACIÓN Y SIN INTERESES

EL ROL DE LA RETRIBUCIÓN DEL CAPITAL EN LA DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA 

DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA



TODOS PAGAMOS INTERESES- ES EL COSTE DEL CAPITAL FINANCIERO

DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA



RESTO EMPRESAS

BENEFICIOS EMPRESARIALES EN EEUU: S. FINANCIERO FRENTE AL RESTO
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DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA

S.FINANCIERO

FUENTE: BENJAMIN FRIEDMAN 2009



EFECTOS DE LA FLEXIBILIZACIÓN CUANTITATIVA EN REINO UNIDO

▸ En 2012 el Banco de Inglaterra ordenó un informe para 
analizar los efectos distributivos de la flexibilización 
cuantitativa: 375.000 millones GBP  

▸ El efecto fue inflar los precios de los activos, no solo los 
bonos; 40% de ellos estaban en manos del 5% más rico de 
la población, y 80% de estas personas tenían 45 años o 
más. 

DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA



THOMAS PIKETTY 

DISTRIBUCIÓN DE LA RENTA Y LA RIQUEZA

AUTOR DEL CAPITALISMO EN EL SIGLO XXI (2014)

A LARGO PLAZO LA 
TENDENCIA ES QUE:

r > g

(La tasa de retorno del capital sea 
mayor que la tasa de crecimiento)

Y cuanto mayor sea la diferencia entre r y g más 
desigual será el reparto de la riqueza




